Turkiye Tasarruf Egilimleri Arastirmasi

Tasarruf sahipligi ikinci ceyrekte hafif gerilese de yiuksek
duzeyde seyretti...

2020'de ilk dalgayla beraber hanehalkinin davranisinda salgina éncesine gére ciddi bir
degisiklik sinyali alabilecek sekilde sigrayan ve takip eden dénemde %18-19 araliginda
yatay sayilabilecek bir sekilde oldukca yiksek seyreden Turkiye Tasarruf Egilimleri
Arastirmasi (TTEA)na gbre tasarruf sahipligi orani yilksek dizeyini bu yilin ikinci
ceyreginde de korudu ve ilk ceyrekte %18.5 olan dizeyine gore kuglik bir gerileme
kaydederek %18.3 oldu. Agiklanan Arastirma sonuglarina dair detaylar, bireylerin salginla
baslayan sirecte imkanlar elverdigi dlglide tasarruf yapmaya galistigi veya en azindan
yakin gelecekte yapmayi planladigi gézlenmektedir. Dolayisiyla, gegen yil ortasina kadar
uzun doénemli ortalamasi %14’Un altinda olan tasarruf sahipliginin sonraki dénemde hizli
bir sigramayla %18’in gelmesi, buna paralel olarak da dort ¢eyreklik hareketli ortalamanin
yukselisini surdirerek ¢alismanin basindan beri gézlenen en yiiksek noktaya ulagmasi,
bir kirlmaya isaret ederken bu seviyelerin korunup korunmayacagi yakindan takip
edilmeyi gerektiriyor.

Fig1 Tasarruf sahipligi orani ve 4C-Hareketli Ort. Fig 2 Cocuklu Bireylerde Tasarruf sahipligi
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2027’in ikinci ceyregine yonelik calismaninda detaylarina bakildiginda:

Borcu olsa da, kenara koydugu ayrica varsa cesitli yatirrm araclarinda degerlendirdigi
glnlik harcamalari disinda kalan birikim olarak tanimlanan tasarrufu oldugunu
soyleyenlerde bir dnceki geyrege gore %0.2 puanhk sinirli diisis ¢oguksuz bireylerden
kaynaklanirken (%26’dan %21’e), cocuklu bireylerde ayni oran %14’ten %16’ya ylkseldi.

Cocguklu bireylerde tasarruf sahipliginin gocuklarin yas grubuna goére dagilimi
incelendiginde; 19-25 yas araliginda gocuga sahip bireylerden olusan gruptaki tasarruf
oraninda %0.5 puanlk distse ragmen, diger yas gruplarinda ¢ocugu olan bireylerdeki
tasarruf oranlarinda %1 ila %5 puan araliginda degisen artiglarla tim cocuklu bireyler igin
tasarruf sahipligi orani yikseldi.

Ek olarak, serinin tepe noktasina ulastigi tiglincli geyrege gore ¢ocuklu bireylerin tim alt
cocuk yas gruplarinda tasarruf sahipligi gerilerken, 6-10 yas aralidinda g¢ocuga sahip
bireylerde oranin bu yil ikinci ¢geyrekte hizli bir artis kaydederek %19’a ulagip daha 6énce
tepe noktasini agsmasi da dikkat ¢ceken bir diger nokta oldu. Ayrica, gocuk bakim ve
yetistirme masraflarinin diger gruplardaki ¢ocuklar igin yapilan egitimin de dahil oldugu
harcamalarla karsilastirildiginda 0-5 yas ve 6-10 yas grubundaki ¢ocuklar icin daha
disuk olmasi bu yas gruplarinda gocuklara sahip bireylerde daha yiksek tasarruf orani
icin aciklayici bir faktor olabilir.
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Fig 3 Tasarruf sahipligi & Tuketici Kredileri

Ote yandan, yakin gelecekte tasarruf yapmayi planlayanlarin orani, genel tasarruf
sahipligi oranina benzer sekilde son doért ceyrekte dnceki donemlerin Uzerinde bir seyir
gosterdi. Bu cercevede, s6zkonusu oran bu yil ikinci ceyrekte daha da yukselerek %39.6
ile galigmanin yapildigi tim dénemlerin tepe noktasina ulasti. Nitekim TUIK-TCMB
tarafindan yayimlanan Tiketici Gliven Endeksi’nde “Mevcut dénemin tasarruf etmek icin
uygunlugu” ve “Tasarruf etme ihtimali (gelecek 12 aylik dénemde) “alt endeklerinin ikinci
ceyrekte bir onceki déneme goére kismen gerilese de yuksek seviyelerini korumalari
TTEA'daki sonuglara paralel bulgulari ortaya koymaktadir.

2021’in 2. ceyreginde hanehalki tasarruf sahipligini etkileyebilecek olasi finansal ve
ekonomik degiskenlerin seyri incelendiginde:

Tuketici Glveni:

TUIK-TCMB tarafindan yayimlanan verilere gére mevsimsel etkilerden arindiriimamis
tuketici guveninin 6zellikle Nisan ve Mayis aylarinda yukselen vaka sayilarini kontrol
altina almaya yonelik gi¢lendirilen karantina énlemlerinin de bir sonucu olarak bir miktar
geriledigi, ancak Haziran’da hizlanan asilama slreci ve buna paralel normallesmeye
baslayan ve asamali olarak kaldirilan énlemler sonucu yeniden ylkseldigi gézlendi. Bu
gelismede, ceyreklik ortalama yilin ilk G¢ aylik doneminin altinda kaldi ve hanehalklarinin
tasarruflarinda ihtiyati yaklagimin bir miktar artmis olabilecegini ima etti.

Bu cercevede, tiketici guvenin alt kalemleri arasinda yer alan ve TTEA tasarruf sahipligi
oraniyla oldukga gugli bir negatif bagintiya sahip olan “Genel ekonomik durum (gegen 12
aylik doneme gore mevcut donemde)” ve “Mevcut dénemin dayanikh tiketim mali satin
almak igin uygunlugu” endekslerin de ikinci geyrekte gézlenen disusler de risk algisinda
artis kaynakl tasarruf saiklerinin tekrar belirginlestiginin bir diger isareti olarak
degerlendirilebilir.

Fig4 Tasarruf sahipligi & Reel mevduat faizi
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* Mevduat Faizi (ex-post) = Mevduat Faiz Orani — Gergeklesen Enflasyon
Mevduat Faizi (ex-ante) = Mevduat Faiz Orani — MB Beklenti Anketi (12 Aylik)
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Finansmana erigim: 2020’deki gulgli kredi ivmesinin ardindan alinan &nlemler ve
sikilasan finansal kosullarla yavaglayan bireysel kredilerin bUyumesi politika yapicilarin
odaginda kalmaya devam etti. Bu g¢ergevede, MB’nin faiz karari toplantilarinda seyrine
dair degerlendirmeler yaptigi bireysel krediler gegcen seneki hizinin énemli 6lgide
gerisinde kalsa da ve kontrol altinda seyretti. Ancak Haziran’dan itibaren salgin
Onlemlerinin  kaldirlmasi sirecine paralel yeniden gugclenen talebe bagh olarak
ivmelenme isaretleri vermeye baslayan bireysel kredilerin seyri Giglincl ¢eyrekteki tasarruf
davraniglarinda etkili olacak.
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Fig 5 Tasarruf sahipligi & igsizlik

Dolayisiyla, 2020’nin Uclncu c¢eyreginde tuketici kredilerinde 9%13.8’lik ¢eyreklik
blylimenin ardindan gbzlenen yavaslama sonraki ¢eyreklerde sirasiyla %1.7, %2.4 ve
%21.8 olarak devam etti. lkinic ceyrekteki tlketici kredi ivmesi de iki yillik aradan sonra
yeniden eksiye dondi %-1.9 oldu. Bu cercevede, goreli olarak sikilasan finansmana
erisim imkanlarinin tasarruf sahipligi oranini desteklemesi sasirtici olmayacaktir.

Fig 6 Tasarruf sahipligi & Enflasyon
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* 2020 2. Ceyrek tarimdisi igsizlik rakami Nisan-Mayis ortalamasidir.
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Reel faizler: Mart'taki 200 baz puanlik politika faiz artisi sonrasi piyasa faizlerinde
MB’deki Baskan degisikligi kaynakl dalgalanmalar gézlense de mevduat faizleri ikinci
ceyregin bir miktar tzerinde oldukga istikrarl bir seyir izledi. Buna bagl olarak, gerek
enflasyon beklentilerine gbre dizeltiimis mevduat faiz orani (ex-ante reel mevduat faizi)
gerekse gergeklesen enflasyon c¢ikarilarak hesaplanmis mevduat faiz orani (ex-post reel
mevduat faizi) ilk ceyrekteki seviyelerine yakin seyretti. Dolayisiyla, gecen sene ilk Ug
ceyrekte gerceklesen rakamlarin oldukg¢a Uzerinde seyrine devam eden reel mevduat
faizine bagh olarak, hane halkinin tasarruf sahipliginin yiksek seyri ve bir dnceki ceyrege
gore neredeyse yatay kalmasi beklentilere paralel olarak degerlendirilebilir.

Gelir ve bliylme: "Gelir yetersizligi" ve tasarruf davraniglari arasinda olasi iligkiden
hareketle geliri etkilemesi beklenen isgiici piyasasindaki gelismelere bakildiginda;
mevsimsel olarak diizeltiimis bazda en son agiklanan verilere gore genelde salgin kontrol
onlemlerindeki seyre gore degisim godsteren issizlik gecen sene son ceyrekte kismen
gerilese de, bu yil ilk ceyrekte yonunu yukari cevirdikten sonra ikinci geyregin ilk iki
ayinda da yiikseldi. istihdam ise salgin dncesi seviyelere yaklassa da hala gerisinde
kalirken, isgiciine katihm toparlanma egilimi koruyarak ilk ¢eyrege gore artis kaydetti.
Toparlanma isaretlerine sagmen zorlu kosullarin etkisini korudugu isgucu piyasasindaki
bu durum tasarruf sahipligini baski altinda birakacak bir faktér olarak disunulebilir.

Enflasyon: Salgin sonrasi normallesme kosullari, bazi sektorlerde belirginlesen arz
kisitlari, oldukgca gugcli seyreden i¢ talep, ithalat fiyatlari ve kurdaki deger kaybi gibi
faktorlere bagh olarak enflasyon ikinci ceyrekte yiksek seyretti. Bu ¢cercevede a) ceyrek
doénemlik enflasyon %4.6 ile %3.7’lik bir artisin kaydedildigi bir 6nceki geyrege gore
artarken b) yillik enflasyon da %16.2'den %17.5’e yukari egilimini korudu. Fiyatlama
baskilarinin neden oldugu belirsizlik hane halkininin tedbir motifli tasarruf egilimine katki
saglamisg olabilir.

Hanehalki finansal varliklarinin kompozisyonunda dikkat ceken degisiklikler sunlardir:

e Gectigimiz ceyreklerde dalgali bir seyir izleyen ve bu yilin ilk anket déneminde
%80 ile oldukca yiksek bir diizeyde bulunan sistem ici finansal tercihlerin payi
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Fig 7 Sistem ici Uriinlerin Kirthmi

ikinci ceyrekte %78.7 geriledi. Kirliminda Bitcoin gibi kripto para birimlerine olan
yatinmlarin da ankete katilanlara sorulmaya baglamasiyla bu yil 6nemli
degisiklikler gdzlenen sistem i¢i finansal araglarin alt kalemlerin paylarinda son
anket déneminde de belirgin ve hizli degisiklikler gozlendi. Ote yandan, salginla
beraber bireylerin tasarruf davranislarini ve yatinm davraniglarini 6nemli élgiide
etkileyen belirsizlige ragmen sistem digi Urtnlerin payr %21 ile %25 olan uzun
doénemli ortalamasinin oldukga altinda kaldi.

Fig 8 Mevduat Uriinlerinin Kinnhmi
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Sistem i¢i Urnlerin kirliminda yeni toplanmaya baslayan kripto para birimlerine
olan yatirmlarin payi ikinci ¢eyrekte yukselerek %210.4 oldu. Bu duzey
s6zkonusu finansal Urtinlere yatirrmin boyutu olmasa bile ydnelimin biyukluga
konusunda 6nemli ipucu veriyor. Ote yandan, artan ilgi politika yapicilarin bu
araglarin duzenlenmesi ve aracilik eden kurumlarin denetim ve goézetimi
konusunda adim atma gerekliligine dair agiklamalarini teyit ediyor.

Sistem i¢i tasarruflarda en yiksek agiriga sahip mevduatlarin payr %32'den
%26.3’e ciddi bir disis kaydetti. Bu durum temelde doviz vadeli hesaplarin
neredeyse yari yariya azalarak %5.9’a gerilemesinden kaynaklandi. Déviz vadeli
hesaplarin ikinci geyrekte daha az tercih edilmesi bankacilik sektor verilerine
gore yerlesiklerin ddviz mevduatlarinin ayni dénemde siniri da olsa
daralmasiyla uyumlu bir gelisme olarak degerlendirilebilir. Ancak, mali sistem igi
ve disi doviz ve altin varliklarinin payinin ilk ¢ceyrege goére ylkselerek %51.4’e
ulagsmasi dovizden TL yatirimlara dénme konusunda belirgin bir davranis
degisikligi gbstermediklerinin teyiti olarak degderlendirilebilir.

Son olarak, mevduat disi ancak sistem igi yatirmlar igerisinde en yilksek
agirhga sahip bireysel emekliligin payi ikinci ceyrekte azalmaya devam ederek
%20.6 ile 2018'de %34 olan tepe noktasinin olduk¢a altinda, 2016 ilk geyrek
sonrasi g6zlenen en dusuk degere geriledi. Bu duruma kosut olarak kripto para
birimleri ile hisse senetlerinin artan payi! bireylerin yatirnm tercihlerindeki
degisimin bir diger boyutu olarak dikkat ¢ekiyor.



